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Odhad ocenéni hodnoty

oroduktu IPS firewali

V Brné 20.12.2005
- T

Ing. Jan Krastgn, Znalac jmencvany razhodnutim Krejského soudu v Bmé,

1) C.J. Bpr 228/95 ze dna 11.12.1995, v oboru kybemetika, odvsty vwpodetn! technika se specializaci i
technologie v fzenf podnikd a instituci, hardware & aplikadnl softwarg

_2} 1. Spr 44312003 ze dne 5.2.2003, v oboru ekonomika, odvebl ceny a odhady se specializaei na p
infermaénlch technologil

Znalecky posudek obsahuje 12 stran, ¥&. posiedni strany se znaleckou doloZkou
& jo vyhotoven ve 2 vytiscich. .
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1 STRANY

1.1 Cbjednatel

Spoletnost fartin Seviilk

Sidlo Rolnicka 660/8, 6§25 00 BRNO
IE0 38317605

DIC CZ5910221515

Bankovni spojeni eBanka a.s.

Cislo a&tu 451155001/24G0

Telefon 420 777 738 422

E-mail rmartin.sevciki@database.cz

1.2 Znalec {zhotovitel)

Znalec | g, Jan Krastyn
znalec jmenovany rozhodnutim Krajskéhe soudu v Brae

1} €. Spr328/85 ze dne 11.12.1995, v oberu kybernetika,
ogvétvl vypodetni technika se specializacl informadni
technelagie v fizen! podnikil a instituct, hardware a aplikaéni
software

2) &]. Spr443/2003 ze dne 6.2.2003, v oboru ekonomika,
odvetvi ceny 2 odhady se specializaci na produkty a shuzby
informagnich technologil

Sidlo Uvoz 61, 602 00 Brno
ICC 187 75624

DIC CZ450103432
Bankovnl spojeni Ceska spofitelna
Cislo udty 0740057133/0800
Telefon +420 802 773 395
E-mail j.krestyn@seznam.cz
http:/f sweb.c2/| krestyn

Ing. Jan Krestyn, 2005 Strana &. 2 z ceikem 12 stran
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2 PREDMET A ZADANI ZNALECKEHO POSUDKU

Posudek je zpracovan na zékladé cbjednavky objednatele, ze dne 29.9.2008, ze které vyjimam
pfedmét cbiednivky: :

»Objednavian u Vas vypracovdni znalecksho pesudku k ocensni hodnoty produly ,iPS
firewall” (dale 62 produkt). Posudek bude pouzit jake podiiad ke vidladu formou
nepenézitého viladu do zakladnihe kapitiiu spolednosti Secure Data Distribution 4. 2.

Predmeétem tohoto posudku neni hedaaceni funkcionaiity, nebo technologie produkiu, ani srovnanl
produkiu s dal3imi obdobnymi produkty, nebe pozicovani produktu na trhu IT.

ProhlaSeni objednatele (podie objednavity)

Objednate) protilasuje,

e je autorem koncepce a vyvoje hodnoceného produldy IPS firewallu a 2e podklady
piedang znalci gro vypodat odhadu jsou sprivad.

Prohiddeni znalcs o nepodjatosti

Frohlzsuji,

e nemém pomér k Martinu Seviikovi, nebo ke spolednosti Secure Data Distribution . s.
idery by mohl vést k pochybrosti ¢ mé nepodjziesii.

Ing. Jan Krestyn, 2005 Strana & 4 xcelkem 12 stran
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3 POUZITE PODKLADY

3.1 Podklady objednatele

3.1.7 O produktu }?S firewali

Firewall je instafovan na OF linux s impiementovanou technologii Type Enforcement. Vatsina
pouZitého software vdetng OS je Open Source pod ficenci GPL. Firewall pouZiva manipulace
§ ramci a pakety na 2.,3. a 4. vrstvé modelu 1SC/0S!), implementované v jadru OS5, Jednda se o
stavovy iltr.

Dale na firewallu béii sluZba, kierd provadi kantrolu komunikace na 7. vrstvé |SC/OSI. Honkrétne
statefull inspection protokolu hitp, artivirovou kontroll viech nekryptovanych protokold a déle
provadi kentrolu nekryptovanych protokoll na tzv. signatury. Zavadnou komunikaci dokaze
admitnout, zahodit nekio propustit.

Zarovel mize provést zdznam do log souboril v SQL. Firewall ma web rozhrani pro Kantrolu log
zéaznamil. Celd konfigurace se provadl z konzaly firgwallu a to | vzdalanym pfistupem protokolem
S8H.

Firewal ma daisl pfidru2ené funkcionality, jako VPN kancentritor protokoly SSL a IPSec,
implementovano QoS a traffic shaping, VLAN protokolem 802.1g a dalsi.

Firewall pat¥i do tfidy produktd Intrusion Prevention System.

3.1.2° Podklady pro odhad

{Udaje jsou pfevzaty z objednavky objednatele

C.F. [Podklady zadavatele Hodnoty
Dosavadni naklady na vyvoj a vynosy z prodsje a ddrzby produkiu SAFE
1 IPS v ietech 2004 -2005
2 MNakiady na vyvo] produktu 200 o0k
3 [Pocet instalacl ' 22
4 [Trzby z prodeje produkiu 2 440 D0Q,
5 Primérna cena jedné instalace produkiu 110 30%
8 |Profitabilita prodeje produktu v K& 40-50%
7 [Primémy rogni poplatek na Udrgbu praduktu (mainterance) v % 22%
Odhad {ptedpovéd vynosi z prodeje a Ldriby produltu v nasledujicich
2-ii letech
Trfbhy z prodeje ceikem 24 000 000
i 10 Potef nstalact celkem 216
Promeérny podet instalacl od roku 2006 narstajic! kazdym daldlm rokem cca
11 ]10% 35
Ing, Jan Krastyn, 2005 . Strana &. 5§ z celikem $2 stran
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3.2 Sbirks zakond

Pii Gvahdch o zplisobu odhadu ceny jsemn pfihléd! k nésledujlcim pravnim pitedpisim.

3.2.1 Zaékon & 528/1990 5b o cenach

a)

b)

¢

d)

§1 Predméat apravy (2):  Cenou je penéénl ¢dstka sjednana pfi nakupu a prodeji zboz! nebo
wytvofena pro ocenéni zbo#i k jinym Odellim.

§2 Sjednavani ceny (1). Cena se sjsdnava pro zboZl vymezené nazvem, jednotkou
mno2stvi a kvalitativnimi a dodacimi nebo jinymi pedminkami sjednanymi dohadou stran.

Padle uréenych podminek mohou byt souéasti ceny zcela nebo z24asti naklady pofizent,
zpracovani a obahu zboZi, zisk, pilsludna dan a cio.

82 (2 Doheda ¢ cend je dohoda o vwéi ceny neho o zplsobu, jakym bude cena vylvofena
za podminky, Ze tento zpdsob cenu dostatedné uriuje. Dohoda o cené vznikne tim, 2e kupujlcl
zaplatl bezprostfedné pied pievzelim nebo po plevzeti zboZl cenu ve vi&i po2adované
pradavajlicim,

3.2.2 fFakorn ¢ 583/1991 Sh o aGetnictvi

a)

b)

c)

§25 (1} 1) Nehmotny majetek kromé pohledavek vytvofeny viastnl Sinnosti se ocefiuje viastnimi
naklady nebo reprodukénimi pofizovacimi cenami

8§25 (4} o) Viastnimi naklady u zésob vytvorfenych vlastni ginnostl se rozumi pfimé naklady
wwhaloZene na vyrobu nebao jinou innost, popfipadé i éast nepfimych nékladl, kters se
vztahuje k vyrobé nebo X jing éinnosti.

§28(3) Nehmotny majelek kromé& pohledavek je nutno odepsat nejpozdéji do péti let od jeha
poflzenl.

3.2.83 Zakon €. 151/1987 8b {zdkon o pcencovani majetiku)

a}
b}

§34 oceflovani t.zyv. vimosovym zplsobem,
§35 flka 2e Viac movita a siuZha, jejlZ cena nen! ve smiouvé sjednana se ocenuje:

. cenou sjiednanou prodavajicim za stejnow, nebo porovnatelnou véc nebo sluZbu
s ostatnimi kupujicimi v dobé uzavieni smiocuvy, pokud nenl nepriméfend vy5El,
nebo nizsl nez cena abvykia,

Il. cenou vbvyklou, nelze-li ji podle pismena a) zjistit.”

Ing. Jan Krestyn, 2005 ' Strana £. B 2 calkam 12 stran
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4 ODHAD HODNOTY PRODUKTU PRC UCELY DANE
OBJEDNAVKOU

449 VYieobecns

Pro ¢ely odhadu hednoty produkiu jake nehmotného majetku poZadovany objednatelem (spojeny
s adhadem vy3e vkladu) volim nasledujicl pfistup:

1) k odhadu hednoty produkiu budu piistupovat jako k ccenéni majetkového prava, coby
nehmotného majetky

2} poudiji vynosovy zplsob, budu tedy vychazet z odhadu ,vynosii* na strané objednatste

3) pouzijii pravnich predpish majicim vztah k této problematice (vytet viz kap. 3.2)

4) pokusim se vyuZit zkuSenostl a znalost v oblasti obchodu IT (obyyklé ceny licenci a ceny
pedpory ASW, prefitabilita dodavek IT, néklady na vyvoj, poZadavky zékazniki na produkty a
dodavaleie, atd.), pro objektivizaci odhadu

Pro odhad hodnoty produktu pouZiji:

1) odhadu hednoty produktu jake odhadu hodnoty majetkového prava, ve smyslu ustanoveni
ke zpUsob zZjistén! ceny majetkovéhe priva podle ustanoveni Vyhlagky &. 275141887 Sb, kterou
se provadéji néktera ustanovenl zakona &. 151/1997 Sb o ocefovani majetku, &ast $ests, §34
{vynosovy zplsob), kiery se pouzivé pro “ocefiovani majetkovych préy vyplyvajlcich
z prumyslovych prav a prav na oznadéeni a vjrobné technickych poznatka®

2) zakona &. 151/1997 Sb o ocefiovan| majetku, §17 (zjigtovani/odhady vynoso)
3} relevantni ustanoven! pravnich predpisil, jejichZ vy&et je uveden v kap. 2.3 tohoto posudku

4.2 Vzoret pro vypocet

Ve smyslu uvedené Vyhiagky ¢, 279/1997 Sb, ¢ast $ests, §34 (vynosovy zplsob) jsem pousil
nasiedujlclho vzorce.

Cv=Ej —méi—-

Jj=1 J/ N
l+-—==}!
( 100)

1.V podstaté jde o podii vinosa a miry kapitalizace na obdobi 5-let (2006 ~ 2010).
2. Do vynosh zahrnuji: -

a. naklady na vlastni vyvoj produktu (oproti situaci, kdy by objednatel zadal vyvoj externimu
dodavateli),

b. triby za prodej a Gdrzbu produktu
3. Ve vypoftu zanedbavam adpisy.

Ing. Jan Krestyn, 2005 Strana & 7 zcelkem 32 stran
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4.3 Promeénne a jejich hodnoty pro vypodet

Vypotet je proveden podle uvedeného vzorce, kde uvedené proménné a symbaly maji nasledujici

wjznam:
Symbol Vyznam/komentar

Cv Cena majetkového priva zji$t¢na vynosavym zplsobem, jako odhad
hodnety produktu :

n Podet sledovanych let
S ohiedem na zakon &. 151/1997 Sb o oceiiovani majetku, §17 zékona
& morainl Zivotnost dané verze produkiu n=>5 let
Pofadové islo roku

] Mira kapitalizace (nebo takeé kakulované lrckové procento) v % se
v soutasné dobé pro akciové spole¢nosti nekotované na burze pohybuje
kolern 20%. Lze olekdval, 2 se bude v nasledujicich letech spige
ZvysSovat.

pi= (142071 00)
Frofitabilita Volim pravdépadobnou profitabilitu z prodeje produkiu 45%
(hruby zisk) v %)
£hj Rotni hruby vynos v K& bez DPH, zde zahmujl i naklady na viastn! YY)
produktu, jako ,pfinos.
Zdanéni Pro leto&ni rok pouZlvam sazbu 28%. Prestole Ize otekavat Ze

v nasledujicich letech se tato sazba bude spide snifovat, pouzivam 28%
s urCitou davkou ,cpatrnosti® i pro nésledujicich roky s ohledem na
nedekané vykyvy.

Z Rodni Listy vynos z vlastnich vykond, gisty zisk {po zdan&nf}

Vetkere dale uvadéné ceny jsou v K& bez DPH.

4.3.1 .Zh" hruby vinos

arametr Symbol Obdobi Celkem
Rolk J(1-5) 1 2 3 4 5
Naklady na vyvoj produkiu 3000000 150000 150000 150 000 154 D00 S00 000
TrZby z prodeje 3531140 4324254 4 758 880 5232348 5 755 562 24 GO0 00O
Trzby z GdrZby (20% ro&n' popiatek) 0 951336 1046470 1151 116 1266228 4415 150
Cetkern vynosy Ih) 38311 5275 590 5803 149 § 383 464) 7 021 81q 28 415 154|
Ing. Jan Krestyn, 2005 Strana &. & z celkem 12 stran
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4.3.2 ,Z" vynos z viastnich vipond, &isty zisk (po zdanéni)

Pro zdaneni pouivam soudasnou sazbu 28%, v nasledujicich letech bude sazba zfejmé klesat.
Skutedné vynosy po zdanéni budou pravdépodaobné o néco vy33l.

Parametr Symbol Qbdohbl Caikem
Rok j {15} 1 Z 3 4 5

Calkeam trzby Zhij 3931140 5275 59q 5202148 6383484 7021810 28 415 154
Profitabilita produlkty v % 45% 45%] 45%) 45% 45%

Winosy 2 vlastnich wykoni 1769013 2374016 2611417 24872558 3159815 12 786 819
Khrubg zisk)

Zdanéni v % 20%| 28% 28% 289 28%)

Vinosy {Eisty zisk} po zdaneni Zj | 1273639 1709291 1880220 2068 242 22754067 © 206 50
4.3.3 P roénf miry kapitalizace

FParametr Symbol Obdobi Celkem
Rak it{i-5) i 2 3 4 5

Rodnl mira kapitalizace v % 20% 20% 20% 20% 20% -

Roénl mira kapitalizace (na j-fow) 4] 1,20 1,44 1,73 2,07 249 8,93

Ing. Jan Krestyn, 2005
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§ VYPOCET HODNOTY PRODUKTU, MAJETKOVEHO

PRAVA

Po dosazeni do uvedeneho vzorce z Vyhiadky & 279/1997 Sb, &dst desta, dochazim & nasledujiel
hodnoté majetkoveho prava zjiSténé vynosovym zpisobem. )

Cv= § _ =35248 221 K¢
et j =1 p .
I+
100

Vypocet v tabulkové forma

Parametr Symbol Obdobl Celkem
Rok J{i-5) 1 2 3 4 5

Naklady na vyvoj produldy 300000| 1500C0( 150000 1500000 150000 900 QOO
Triby z prodeje 30311404 324 254 | 4 756 680 | 5232 348] 5 755 582 | 24 000 0O
Tr2by z Ldr3by {20% rocni 0| 951336(1046470)1151118] 1266228] 4415 150D
poplatek)

Celkem vynosy Zhj 13931 140|5275550| 5803 149 6383 464 7021810 |28 415 154
Profitabilita produktu v % 45% 45% 45% 45% 45%

Vynosy z vlastnich vykond 17690132374 016 | 2611417 | 2872550 2159815|12 788 819
{hruby zisk)

Zdan&ni v % 28% 28% 28% 28% 28%

Vinosy (sty zisk) po zdan&n) Zji 11273683|1708291|18680220]2068242) 2275067 9206510
Roéni mira kapitalizace v % 20% 20% 20% 20% 20%

Roéni mira kapitalizace {na j-tou} i 1,20 1,44 1,73 207 2,49 8,93
Parciaini hodnota/cena majetku Cv] |1061408)1187008{1088090] 8§7416| 914208 5248 229
Celkovi hodnota/cena majetku Cv 8 248 221

Ing. Jan Krestyn, 2005
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5 ZAVER

RS firewal]

Yynosovym zplhzcbem fsem odhadl ssendni hodnoty produltu IPS firewall
jako majethového prava na § 248 229 KE.

{\;{‘}-ﬂ o I )

.-’f -
iy ”
1459,

ng. Jan Krestyn

V Brné& prosinec 2005

Ing. Jan Krestyn, 2005
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Znaleckd dolozka

Znalecky posudek jsemn podal jako znalec jmenovany rozhodnutim
Krajského goudu v Brné,

1) & Spr 328/95 ze dne 11.12.1985, v oboru kybernetika, odvétvi
vypocetnl technika se speciatizac! informa&nl technologie v fizend
padniki a ingtitucl, hardware a aplikaéni software

2)  &] Spr443/2003 ze dne 6.2.2003, v oboru ekonomika, odvétvi ceny
a odhady se specializaci na produkty a sluZzby informaénich
technologil

Znalecky posudek obsahuje 12 stran, v&. poslednl strany se znaleckou
dolozkou.

Brna, prosinec 2005

Ing. Jan Kregtyn, 2005 Strana & 12 z celkern 12 stran




